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PERLINDUNGAN HUKUM BAGI NASABAH DALAM FOREX TRADING
MENURUT UNDANG-UNDANG NO. 10 TAHUN 2011 TENTANG
PERUBAHAN UNDANG-UNDANG NO. 32 TAHUN 1999 TENTANG
PERDAGANGAN BERJANGKA KOMODITI
(Studi lasus di PT. Finex Berjangka)

CHeh - Hi. Indah Kusuma Wardhani, SH, MR

Abstrak
Salah satu allernatif investast yang memberikan keuntungan tinggi (righ returm) adalah - forex
marke! yang merupakan suitu pesar dimana terjadi perdagangan valas antar pelaku poasar di selurith
penjury dunia yang berlangsung selwma 3 hart dafam seminggu dan dibuka selama 24 jam non-
stop. Forex trading dilakukan di luar Bursa Berjanpgka melalui Sistem Perdagangan Alternatif
(SPA) dan di bawah pengawasan Badan Pengawas Perdagangan Berjangka Komodit (BAPPERTI,
Mamun pada saat im banvak nasabah vang mengalami kerugian karena cidera ianjl (wanprestasi)
yang dilakukan oleh pialang berjangka, Pelaksanaan forex rading di PT. Finex Beriangka meliputi
2 {dua) tahap, yaitu tahap penerimaan nasabah dan tahap pelaksanaan transaksi forer melalui Sistem
Perdagangan Alteratif (SPA). Perlindungan hukuin bagi nasabah PT. Finex Berangka vang
mengatami kerugian dalam forex frading dismur dalam Pasal 45 5.4 Pasal 48 Undang-Undang No.
10 Tahun 2011 tentang Perubaban Undang-Undang No. 32 Tahun 1999 tentang. Perdagangan
Berjangka Komodin mengenai dana kompensasi Menunit ketentuan tersebut. dana kompensasi
merupakan dana digunakan oleh Bursy Berjangkn untuk membavar smiutan ganti rugi kepada
nasabah yang tmbul akibat ciders janji (wanprestasi) atau kesalahan vang dilakukan oleh pialang
berjanglka. Dana kompensasi dapal berasal dari kentribust secora tunai dari setiap anggota Bursa
Berjangka vang berkedudukan sehagar pialang berangka

Kata kunci ; perlindungan hukum hagi nasabah dalam forex trading

Absirac
One alternaiive fvesiments Mhar provide hish gain (high vetn) is the forex migikel 15 a marked
where theve is o foreign exchange voding among market participants around the warld that lasted
far 3 days a week and are open 24 howrs non-stop. Forex irading i done owtside Futures Exchange
thrcugh the Alrermative Trading Svstem (SPA) and under the supervision of the Commodiny Fdures
Trading Regwlarory Agency (BAPPEBTE, Bur al this moment a Tor of cllents wha sisffered lusses
due to breach of comiract (dejouly conducted By the futures broker. Implemeniation of jorex irading
at PT. Futwres Finex includes iwo (1) phases, namely customer acceptance pheye and the
implementation phase of forex travsactions through the Afternative Trading System (3P Legal
protection for customers of PT. Fuiures Finex who suffered losses in forex frading st ont in Article
43 s.d Article 48 of Law No, 10 of 2001 on the amendment of Law No. 32 of 1999 on the
Commodity Futures Trading on the compensation fund, According to these provisioms, the
compensation fund is a fund wsed by the Futurey Exchange to pay redvess ta customers avising front
breach of contract (defawly) or ervors made by the broker, Compensation fiotds can comie from cash
contributions from every member of the Furires Evchange whick serves as g futires broker.

Keywords: legal protection for clivaes in farex trading
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A. Latar Belakang Masalah
Dalam cra globalisasi dan perdagangan
bebas yanp semakin kelat, mvestisi merupakin
salah sam ahcmatif kegatan bisnis yang terus
berkembang kerena dapat memberikan keuntu-
ngan bagi para investor.
“Pada suat ini yang terjadi adalah era m-
vestasi langsung, artinya sehap orang atau
negara boleh berinvestasi dengan cepat
tanipa melalut suaty prosedur yang mem-
beraikan dan bidang usaba yang dibuka
juga lebih bervariasi.™

Investasi merupakan suaty kegiatan bisnis
vang dapat memberikan keontungan (refurn),
tetapi juga memiliki visiko (Fisk). Semakin ting-
g risiko schuab imvestasi, semakin dnggi poten-
gl keuntunganmya,”

“In dalam investasi dikenal juga dengan
priosip “high visk, high return” artinya be-
samya potensi kerugian akan sebanding
dengan besamya potensi keuntungan. Fadi
semakin besar potensi keuntungan yang
dapat diperoleh. maka semakin besar pula
potensi - kemigian yang dapat timbul dan
sehaliknya.™

Salah satu alternatifl investasi yang mem-
berikan keuntungan tingay (high refurn) adalah
Soreign exchange (forex) yang merupakan suaty
pasar dimana terjadi perdagangan valuta asmg
(valas) antar pelaku pasar di seluruh penjurn du-
nia. Pasar ini berjalan sclama 5 hari dalam se-
mingg dan dibuka selama 24 jam non-stop. D
dalamnya tidak ada pasar perdapgangan karena
transaksi terjadi secara over the coumter (DTC),
artinya perdagangan tejadi antar bank secara
real time online.’

“Pethembangan perdagangan forex telah

' Fzisal Sontingn, Fhbnm Pevanemar Modal, Jekarta:
Cintya Press, 2000, hal, 63,

! Hariyani, Ted. B Serfionte D, Pumome, dan Cim
Yiusssia Serfivani, Posar Usng & Pasar Fales, Jakar:

jﬁmmedla 2013, hal. 18,

Pengentar  Investas”, Jiibeiajarforex com/ dasar-
Fomos Ty ; , diakses 1 Agusius
I'ﬁlﬁ

4 A Setva Herr:'Luwan “Semus tentang Basnis Forex",
<14} socnm' 0] 3] 2i5em

himl#-GS2005v8e, diakses |
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menunjukan prafik yang sanget menaljub-
kan. Pada dekade talun 193(0-an, nilal
transaksi perdagangan forer hanya sekilar
USS 70 miliar. Namun pada dus dekade
herthutnym, milas ransabksinya welah menca-
pui USE 1.5 tnaliun, dan data terakhir pada
Mei 2008 sebeser LSS 32 wilien. ™

D pdonesia pads saat il forex froding
mola disukal para investor karena menawarkan
banyak kemudahan. Perdagangan margin (mor-
gin frading) dengan memanfaatkan selisih per-
serakan harga valas di dunia dimana transaksi-
nya dilakukan berdasarkan kontrak berjangka
dan tidak periu penyverahan secara Gsik, niomon
cu-kup dengan penvelesaian sceara tunal (cash
seftlement).”

Dalam forey pading, para nasabah dapat
melakukan transaksi, baik dan romah atmipun
dari mana saja, asalkan ada jaringan mtermet
Mereka juga dapat melakukan transaksi secara
tenes-menerus selama 24 jam sehan. Keontu-
ngan dalam forex trading dapat diperoleh dari
dua arah, baik pada saar barga turun maupun
harga nmk. Hal itulah yang menjadikan jorex
reagline menjadi piliban investasi vang sangat
menggiurkan karena bkuiditasnyva sangal tingss
dan tingkat pengembalian mvesiasinva (refeem
on irvesiment) juga tinget, dibandingkan de-
ngan perdagangan pada umumnya,’

Nagabah yang berminat melakukan forex
mrading dapar menghubungy pialang berjanghka
di bawah pengawasan Badan Pengawas Perda-
gangan Berjangka Komoditi (BAPPERTI)." Se-
bagaimana diketahu, komoditi yang dapat di-
perdagangkan dalam Bursa Berjungka lidak lu-
nya berupa komodili primer (seperti hasil perta-
nian dan perkebunan, pertambangan dan energl,
industri. serta perikanan dan kelautan), tetapi ju-
za komoditi kevangan, seperti valas, indeks sa-
ham dan indeks emas.”

¥ Andi Setya Heemawan, “Perkernbangan Dunia Forex di

Indonesin”,  hitpopeluapghisnishenaneka blogspar.comy
201301 1 perkembangsn-dunis-forsx-di-indonesia ml

Fﬂ:ﬁ&m dinkses 1 Agustus 2016,

Harivani, swi, R Serfianto D. Pumemeo; dan Crts Y-
tisia Berfiyani, G, hiad, 420
" fhid., hal, 429.
(] "
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Walaupun di bawah pengawasan BAP-
PEBTI, para nasabah dalam forer rradise juga
harus bechati-hatt dalam memilih pialang bor-
Jangks vang menjady perantara dolam trenssks
Jdorex, Pialang betiangka atau juga disebut ang-
goia Bursa Berjenghka, adafal pnhak yang mem-
bantu nasabah untuk melakukan pembelian atau
penjualan komoditi di Bursa Berjanghka. Yang
dikgrjakan olch pialang berjanpka lalah membe-
1i dan menjual (menawarkan)} komodin di lantai
bearsa atas penntah atan permintaan (order) na-
sabah, Dengan dermkidn, prakang berjangka ha-
mya aken melakukan pembelian atay penjualan
jika sudah mendapat perintah dan nasabah, Se-
lain it barga dan besarnva volume juga diten-
tukan olen nasabah. Jadi pialang benangka tidak
hisa menctapkan harga atim jumlah yang akan
dibeli atan dijual sekehendak hatmva: Namun
ada juga pialang berjangka yang melakukan
pembelian atau penjualan atas nama perosaha-
annya sendi,

Fadi dapat disimpulkan buhwa pislang
berjangka merupakan badan usaba yang mela-
kukan kegiatan jual beli komediti berdasirkan
kontrak bergangka, kontrak dermvatit’ svariah,
danfatad kontrak derivatif lainnya atas amanat
nagabah dengan menarik sejumiah uang dan'
atan surat berharga tertentu sebagar margin un-
tuk mengamin transakst ersehot™

Semua kegiatan vang berhubungan dengan
indusin perdagangan berjanghs secam kelat le-
lah diatur-dan dizwasi oleh BAPPEBTL vaitu
lem-baga pemenntah tugas pokoknya melaku-
kan pembindan, pengaturan, pengembangan,
dan pengawasan perdaganpan berjanpka komo-
diti.” BAPPERTI berada di bawah dan bertang-
gung jawab kepada Menterd Pm‘dagpngan,” Tu-
gas pokok vang dilakukan oleh BAPFEBTI ber-
tijuan untuk:

Konrak Berjangks, Konirak Derivatf Syvanah, danatan
Konmak Derivatif Lainaya yeng Diperdagangkan & Bursa
Betjangka, Pasal 1.

" Sawidii Widoarmodjo, Cara Copar Memmilai fivestasi
Sehem, Takurtn: PT. Elex Media Komputinds, 2004, hal
i

" {Undnng-Urdang Mo, 10 Tahun 2051 wotang Perabilan
Arus Undang-Undeny Mo, 32 Tahun 1997 weniang. Perda-

ﬁﬂ-ﬂﬁﬂ Berjangki Komodit, Patal 1 anghka 17.
Iivict., Pass] 1 angka 3.
I i, Poseal 4 vl (23,

et Kurgoman 0.

o, mewijudkan kepiatan perdagangan ber-
jangka yang leratur, wajar, cfisicn, efek-
it dan transparan, serta dalam suasana
persangan yang sehat;

b. melindung kepentingan semua pihak da-
Tam perdagangan benangka; dan

o mewujudian kepiatan perdagangan ber-
Jangka sebapm sarana peagelolasn risiko
harga dan pembenmukan lasga  yang
Iransparan,

Pada prakiknva, kegatan perdagangan
berangka komodint tdak hanya dijalankan oleh
pialang berjungka vang mendapat i7in usaha da-
ri BAPPEBTI, nwmun jugs oleh palang ber-
jangka yang tidak memiliki izin usaha dari
BAPPEBTL. Sebagaimana dikatukan vleh Kepa-
1 BAPPEBTI, Syahmul B. Sempurnajava, hah-
wa

“Untuk pendpuan investast online, pada
ummnya forer ireding, schagian besar
berasal dari luse negen - dan segera akan
ditindaklanjui untuk diblobor. Setelah da-
na masabah terjarmg, bissanya porfal fra-
einge tidak bisa diakses, arlinva uang nasa-
bah juga tdak hisa terlacak. BAPPEBTI
memperkirakan potensi perputaran wang
untuk emas dan frex jumlahnva milisran
rupiah. Untuk mencegah melebarnya peni-
puan investast ersebut, BAPPEBRTI telah
menyiapkan agenda penindakan kepada
situs prakang, terutams pialane asing vang
tidak memiliki tan usaha. "

Selain itu, masih banyak pialang benang-
ka vong melakukan undakan pelangescan terhas
dap peraturan perundasng-undangan seris mela-
kuken kecurangan dalam perdagansan berjang-
ka komodit, Akibatmya, para nasabah mangula-
i kekalahan dan menderita kerugian hingga
puluhan miliar rupiah, ™

Berdasarkan hal tersebut, penulis tertarik
melakukan penclitian mengenai berbagai per-

M i, Pasal 5.
" upgoduk Investzsi SIUP Saja Tak Cukap”, hopptkhi,

gomyinfrberta-terkin bl Yerarr=4, dinkses | Agustus
2,

" HRS, “Massbah Perdagangan Bedangks Guga BAP-
PEBTI", hipe/www hekumonhine comyberabacay s Lo
bt {430 | 07 makabali-pesiisanean-beriangha-pusar-
happehis. dinkses | Agusivs 24016
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masalahan yang terkait dengan “Perlindungan
Hukum Bagi Nasabah Dalam Forex Trading
Memumit Undang-Undang No. 10 Tahun 2011
ten-tang Perubahan Undang-Undang Mo, 32 Ta-
hun 1999 tentang Perdapangan Berjanghkas Ko-
maoditi { Studi Kasas di PT, Finex Berangkal.

B. Identifikasl Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah di-
uraikan tersebut, penulis mengidentifikasi bebe-
rapa permasalahan sebapal berikul,

. Bagaimana peluksatipan forex srading di
PT. Finex Berjangka?

2. Bagaimana perlindungan bukum bagi
pasabah DT, Finex Bermngka vang me-
ngalami kerogian dalam forer trodimg
menurut Undang-Undang No. 10 Tabun
2011 temtang Perubahan Undang-Un-
dang No. 32 Tahun 1999 tentang Perda-
FANETHN Hn:r_iangka Komodit?

C. Metodologi Penelitian

Metode pendekatan yang digunakan da-
lam penelittan i adalah yuridis normatif dan
empiris, Pendekatan vundis normatif digunakan
untuk menganalisis peraturan perendang-unda-
ngan yang berkaitan dengan forex drading, se-
dangkan pendekatan empiris digunakin untuk
menganalisis pelaksanasn forex froding di PT.
Fincx Berjangka,

Jems sumber data vang dipunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder dan data pri-
mer. Data sekunder diperoleh dengan cara mela-
kukan penelinan kepustakaan  (librory  re-
rearch), sedangkan data pnmer diperoleh de-
ngan cars melakukan penclitisn lapangan (feld
revearch) melalnn wawancara denpan beberapa
paraswnber di instansi terkait. Data seloander
terdir dari;

a, hahan hukum pnmer berups Undang-
Undang No. 10 Tahun 2011 tentang Pe-
rubahin Undang-Undang 32 Tahun 1997
tentanyg Perdagangan Benangka Komo-
diti (Undang-Undang Perdagangan Ber-
jangka Kemoditi), Peraturan Pemeningah
Mo, 49 Tahun 2014 tentang Penyelang-
garaan Perdagangan Berjangka Komodi-
t1, zerta Peraturan Kepala BAPPEBTI,

b. bahan hukum sekunder berupa buku, ha-
sil penclitian, serta artikel; dan

c. bahan hukum tersier berupa kamus.
Analisis data dilakukan secara kualiabf
dan selanputnya hasilnya dipaparkan dalam ben-
tuk deskripif. Metode desknptil’ ini digunakan
untuk menggambarkan dan memaparkan data
yang seteliti mungkin sesuai dengan permasala-
han vang dibahas dalam penslitian i,

D. Pembahasan

1. Tinjauan Umum tentang Forex Trading
a. Pengertian Forex Trading
Foreign exchonge {forex) berarti mata
uang asing atau valula asing (valas)." Pasar
valas atou forec ararker adalah pasar yang
memperdagangkan mats wang suaty negars
terhadap terhadap mata vang negara lain
{pasangan mata vangpair) vang melibatkan
pasar-pasar uang uiama di dunia selama 24
jam nonstop. Pergerakan forer berputar mu-
lai dari pasar Selandia Baru dan Austraha
vang berfangsung pukul 0300 sd 14.00
wib, torus ke pasar Asia, yaitu Jepang, Si-
ngapura, dan Hongkong, vang berlungsung
pukul 07.00 s/d 16.00 WIB, ke pasar Eropa,
yaitl Jerman dan [nggris, yang berlangsung
pukul 13,00 s'd 22.00 WIB, sampai ke pasar
Amerika Serikat yang berlangsung  pukul
20,30 =/d 1030 WIB."
“Posal perdagangan forex utama di
dunix adalah London, Mew York. Tok-
yo. dun Singapura di mana bank-bank
di seluruh dunis menjadi pesertanyE.
Perdagamgan forex terjadi scpanjang
hari apabila pasar Asia berakhir maka
pasar Eropa mulai dibuka dun pada
saat pasar Eropa berakhir maka pasae
Amerika dhmulai dan kembali lagi ke
pasir Asia, kecuall di akhir pekan.™"

Fuorex dapat digolongkan sebagal pasar
uang atau pasar berjungka komoditi. Kegia-
tan forex wvang dapal digolongkan sebagai

" Qeerions Soekamo, Pengontar Peweliion Hkpe, i
larta: Ul-Press, 1986, kal, 31-52,

1% Joki Zalim, 3¢ Taeva Jowah FOREX, Jukarta: PT, Elex
Media Komputindo, 2002, hal. |

18 E{a;.ti}'a.l.'l't, Iswi, F. Serfianto D, Pumomo, dem Citn Yus-
figin Serfiynm, G, hal, 120;

= el halo 121,
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PASAr UANE, rni_:i-aln}'u Jual beh mata uwang
asing secara fisik dan tunai yang dilakukan
oleh pedagang valas, Kegiatan transaksi fo-
rex yung dapat digolonghen scbagai pasar
berjangka komodit  adalab  perdagangsn
kontrak berjanghka valas vang dilabukan oleh
pertsahaan pialang perdagangan berjangka
dan diawasi oleh BAPPEBTL?

Forex troding dapat diartikan sebogad
pasar vang memperdagangkan valas antar
negard manpun di dalam suain pegara de-
ngan menggunakan pafokan mlan kurs pual
beli mata uang sejumlah negara yang tergo-
long kuat {converihle currencies) dan/atau
mita uang lemah (saff currencies) berdasor-
kan kontrak spof (funas), kontvak forward
(kontrak  scrah/kontrak  lungpak), kontrak
Sutwres (kontrak berjangka), konrak apsi
topsi- callbell atan opsi pafjeal), dan koo-
trak ywap (kontruk barter).™

Dalam fivex, mata vang dipérdagang-
kan satu samia lamn dan seliap “pusangan ma-
tvang” (pair) merupakan suat produk e
sendin, sepertt Dollar Amenka (LIS, Euro
(EUR). Yen Jepang (JPY), Poundsterfing
Inggris {GBP), Dollar Auvstralia (AUD),
Frang Swiss (CHF). dan Dollar Kanada
([CAD). Faktor vang mempenpamhi salah
satu mata veng, misalnva USD, akan mem-
pengarubi nilai pasar USDYIRY dan GBYY
L'SDY, sebab bal it merupakan korelasi anta-
= USDVIPY dan GBPAUSD®

i faree market orang dapar membeli
ataw menjual mata vang vang diperdagang-
kan untuk mendapatkan keuntungan dari po-
sist transaksi yang dilakuken, ransaksinya
Juga dapat dilakukan doa arah ustok meng-
ambil keuntungan, Sescorang dapat membel
dabulu (open by, lalu diutup dengan men-
jual fsell) ataupun sebaliknga, melakekan
penjualan terlebih dahulu, lalu ditutup de-
ngan membeli, ™

“Saat ini forexr dapat dikatakan sebagat

“thie favgest financlal mavket" di dunia

demgan  rata-rata  perputaran haran

mencapai lebih dard USRS 1.5 Triliun

Fraidali Karspomey W,

(30 kah lebih besar dibandingkan tran-
saksi pasar modal di seluroh Amerika),
dan wmiknya hanva 5% dan transaksi
harian ersebut vang benir-benar dila-
kukan sebagar transaks: perdaguanpan
barang dan jasa antar perisahaal dtau
negara, scichihnya lebah hanyak difa-
Eukan ontuk berspekulasi mencart ke-
untungan,™’

Transaksi forey vang paling banyak di-
lakukan oleh para spekulan ada pada bebera-
pa mats vang utnma vang discbut “whe ma-
Jors”, Beberapa mala uany yang tasuk da-
lam katcgori “whe majors™ pada wmumnya
adalah hovd curvency, seperti Dollar Ame-
rika (USD), Ewo (ELR), Yen Jepang (JIPY),
Foundsterling Ingeris (GBPL Dollar Austra-
ha (ALID), Frane Swiss (CHF), dan Dollar
Kanada (A" Transaksi farer it sendird
dapat diarukan tempat bertemunya penawa-
ran dan perimntaan mala uange Foree mors
ket ada di-selumal dupis dan yang melaku-
kan kegiatan di forex marker adslah perom-
ngan dan pemerintab, Dengan pesatnya ke-
miafuan  teknologi komunikasi, membuat
marked setiap negara dapat seeara langsung
herhubungan dengan srarker di megara lun
schingga hampir tdak ads lag batassn ne-
gara bagi forey marker '

b. Para Pelako dalam Forex Marked
Dratame forex market, terdapat boberapa

pelaku di dalammya vartu:

o) Pedagang (Deafer)
Dealer disebur juga pembentuk pasar
{meaket maker) ying berfungsi membuat
Forex Morker bergatrab. Deoler: smum-
v mengkhususkan pada naea uang er-
tenfu dan menetapkan ungkat persediain
tertentu pada mata vang terschut, Biasa-
nya vang bertindak sebopal dealer ada-
lah bank, meskipun ada beberapa yang
nonbank, Mercka mendapatkan kountu-
ngan dari selisib harga jual dan beli Fo-

* Taufik Hidavar, Troutieg Vafay Fie foternet | Semarmngs;

2 A i

= Ihil, hal. 132, Penerbit And{, 2004, bal 3,

= Locucit ¥ hiel, bl 3.

5 Thiel, hal. 123 T Hali Churisma Betlianta, Mengenol Valira dring,
IGial ol 124, Yogyukartn! Gadjzh Mada Tiniversty Prea 2006, Tal, 2
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rex. Tstilah pedagang (dealer} dalam bal
ini berbeda dengan pedagang valas (mu-
ney changer) yang hanya berfungsi men-
jual dan membeli mata uang sccara fisik
dan tunai.

Perusahaan atmi Peroransan

Perusahoan dan individu dapat melaku-
kan (ransaksi Forey, Fored Maorksr juga
dapat dimanfaatkan vntuk memperlancar
transaksi bisnis. Yang termasuk dalam
kelompek ini adalah eksportir, importir,
imvestor domestik, nvestor intemasio-
nal, perusabiasn multimasional, dan lain-
lain,

Spekulan dan Arbitrator

Spekulan dan arbitrator bertindak  atas
kehendnk mereka sendin dan mercka ti-
dak memiliki kewajiban untuk melayani
konsumen serta tidak menjamin kelang-
sungan marker vang akan meramaikan
transakst. Para spekulan mendapathkan
keyntungan dan Moktuasi hargs Forer
(capital  patw). Sedanplkan  arbitrator
memperolel  keuntungan dengan  me-
manfaatkan perbedaan harga di berbaga
ket

Bank Sentral

Fungsi Bank Scntral adalah sebagai sta-
bilitalor milap tukar. Bank Sentral me-
manfaatkan Forex Market untuk menda-
patkan atau membelanjakan cadangan
mata wany asingnys agar dapal mempe-
ngaruhi stabilitas nilas fukar mata uang
sehingga berdampak positif bagi pereko-
nemian negara yang bersangkutan.
Pialang Berjangka (Broker)

Pialang berjangka ( froker) bertindak se-
baga perantara yang mempertemukan
penawatan dan permintain terhadap ma-
ta nang tertentu, Agar dapat melaksana-
kan rugas dengan baik, pialang berjarg-

ka (broker) harus mempunyai akses.

Tangsung dengan para dealer dan bank
yang melakukan perdagangsn Forex di
seluruh dunia.™

Dalam forex market, ada bebernpa jenis
pialang beangka, vaitu pialang ber-
Jangka konvensional, pialang berjangka

o dealing desk, pialang berjangka dea-

fing desk, dan pialang bepangka fvb-
Fid.*

¢. Penyelenpearaan Forex Trading

Kontrak berjangka farex tergolong ins-
trumen derivatif kevangan yang memiliki
tingkat keuntungan tinggi, namun jug me-
miliki risiko vang: tinggl. Nasabah di forex
marked dapat meraih keuntungan tingg da-
lam waktu singkat, namun juga dapat meng-
alami kerugian tinggl dalam waktu singkat™

Kegiatan forer frading  digolongkan
schagni bagian dari pasar berjangka komo-
diti vang kegintannya diawasi oleh BADP-
PEBTI vang dintur dafam Undang-LUndang
Perdagangan Bepangks Komoditi don Pera-
turan Pemerintah Mo, 49 Tahun 2014 ten-
tang Penyelenggaraan Perdagangan Perda-
gangan Berjangka Komodit, Sebagaimana
diketahui, instrumen yang diperdagangkan
di pasar berjenzka komodin fidak hanya he-
rupa komoditi primer (seperti hasil pertani-
an, perkebunan, dan perfambangan) letapi
juga komodith berupa instrumen kenangan,
seperti kontrak berjangka valas (forex) dan
indeks saham."'

Forex tradimg umumnya dilabukan di
bwar bursa melalui Sistem Perdagangan Al-
ternatil (SPA) atan OTC {(Cheer-The-Comwr-
fer.

“SPA adalah sistem perdagangan yang
berkaitan dengan jeal beli kontrak de-
rivalif selain kontrak berjanpgka dan
kontrak derivatif syariah, yang dilaku-
kan di luar Bursa Berjangka. secara bi-
lateral dengan penarkan margin vaig
didaftarkan ke Lembaga Klirmg Ber-
jangka,™

Kontak desivatil vang diperdagang-
kan dalam SPA adalah confracr for differen-
ci indeks seham, compract for difference ma-

= Ihid, hal 2312

* fhid, hal 132,

" Lampiran Perauran Kepals BAPPEBTI No. (09/BAP-
PEBTLPERDI2014 tentang Kontruk Derivatil Dalam
Sistern Perdogungan Alernanf,

= Undung-Undang Ma. 16 Tabun 2001 tentung Pervtahan

* Hariyani, lswi, B Serfisnto 1Y, Pumomo, dan Cite Yus-  Atas Undsmg-Undang Na, 32 Tuhun 1997 tenuang Perda-
tisia Serfivani, Op el kal 128, gangan Berjangks Komodits, Pasal 1-onghka 100
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ta uang asing, dan comiract jor difference
komoditi. ™ Untuk dapat diperdagangkan da-
lam SPA, kontrak derivatif wajib dikaji oleh
Bursa Berjangka dan selanjutnya disampai-
kan kepada Kepala BAPPEBTI untuk men-
dapatkan persetujuan: Kontrak derivaif
vang dikaji tersebut wajib memenuhi bebe-
FApE PeTsViratan, yau:

4. memniliki referensi harga yang terper-
caya dan pasar denvahif lain yang
dipat dhakses secars DErus-MEnerus;

b paling sedikit diminati oleh 2 {(dua)
penyelenggara SPA;

¢. memiliki spestfikasi dan standar; dan

d) memiliki kemanfataan ckonomi se-
bagai sarana pengalihan risiko.™

SPA hanya dapat dilakukan oleh pe-
nyelenggara SPA dan peserta SPA yang satu
din yang lainnya tidak beratiliasi serfa telah
memperoleh persetujusn BAPPEBTL” Ke-
tenfuan mengenal persetujioan schagai pe-
nyelenggara SPA diatur dalam Peraturan
Kepala BAPPEBTI No. 95/BAPPEBTUPER
02012 tentang Sistem Perdagangan Alter-
natif, khususnya Pasal 5 s/'d Pasal 9 untuk
penyelenggara SPA dan Pasal 11 s/d 15 un-
tuk peserta SPA. Sclain 1y, penveleng-para
SPA dan peserta 3PA wajib memenuhi per-
syaratan permodalan™ sebagaimana dia-tur
dalam Peraturan Kepala BAPPEBRTL No. 78/
BAPPEBTIPER/12/2009 tenlang Peruba-
han Atas Peraturan Kepala BAPPERTI Mo,
65/ BAPPEBTI/PER/1/2009 tentang Keten-
tuan Permoedalan Dalam Sistem Perdaga-
ngan Aliernarf,

Berdoasarkan Paszal 17 ayal (1) Peram-
rin Kepala BAPPEBTL No. 95/'BAPPEBRTLS
FER/O62012 teptang Sistem Perdagangan

* Lampiran Pesaturan Kepala BAPPERTI Mo, 10WBAP-
PEBTUPER/DI20L4 ténrang Homrak Dervasif Dalom

Sigtem Perdagongan Alternatif,
* Peraturan Kepala BAPPERT] Mo, 109 HAFPEBTIPER

DL temtung: Koncrek Dertvatif Dalam Sestern Perda-
iﬂ.ﬂg&ﬂ Alornatif, Pasal 2.

Undamg-Undang Mo, 10 Tehun 2011 tentang Perubahen
Ams Undang-Undang Mo, 32 Tahun 1997 tentang Perda-
$mga|:| Berpngkn Komodit, Pasal 304 avatr 1),

* Peraturzn Pemcrintah Mo, 49 Tahun 2014 1eclang Pe-
nyelengrasan Perdrgangan Berjangka Komedit, Pasal
B0 dary Pogal 85

Trvadele K rovvnra FBF,

Alternatif, mekamsme transaksi dalam SPA
dilaksanakan sebagai berikut:

a penyelenggaman SPA wajib membe-
nkan penawarsn harga jual dan beli
setiap saat selama jam perdagangan;

k. pesorta SPA wajib memiliki sistem
vang menjamin ransparansi harga,
vang memungkinkan nasabeh mem-
peroleh hargu yang terbaik dan pe-
luang yang sama untuk bertransaksi;

¢ penawaran harga jual dan bel men-
pakan penawaran dan perminiaan riil
dan bukan sekedar harga indikanil;

d. seluruh transaksi vang tenjadi dalam
S5PA olek penyelenggara dan peserta
SPA wajib dilaporkan ke Bursa Ber-
jangka dan didafisrkan ke Lembaga
Kliring Berjangka;

g peserta 3P A wajib membuat tata cara
perdagangan {frading rales), dikaji
olch Bursa Berangka dan selanjur-
nya disampaiken oleh Bursa Her-
jangka kepada Bappebti untuk men-
dapatkan porsetujuan;

f: bentuk dan 1si taita cara perdagangan
(tracling rules) schagaimana dimak-
sud pada huruf ¢ distur oleh Bursa
Berjangka dan selanjutnya oleh Bur-
sa Berjangka kepada Bappebti untuk
mendapatkan persetujuan;

g, mekasme pelaksanaan klining dan
pemjaminan atas transaksi yang telah
terdaftar di Lembaga Khnng Ber-
Jangka, dilakukan sesuai dengan Pe-
raturan dan Tats Tertib Lembaga
Klirng Berjangka; dan

h. pengaturan teknis lebth fanjut me-
ngenai pelaporan dan pendafiaran di-
takukan oleh Bursa Berjangka hersa-
ma dengan Lembagn Kliring Ber-
jangka.”

Selanjuinya ditentukan juga bahwa
nasabah peserta SPA dilarang secara lang-
sung bertransaksi dengan nasahah lan, baik
dart peserta SPA yang sama maupun pescria

¥ Peraturan Kepala BAPPERTI No, 95/BAFPERTLPER
062002 tentang Sistem Perdogsngmn Alermatif, Pasal 17
uyat (1,
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SPA vang berbeds™ Penyelenggara SPA
wajib mempertahankan margin setor di mu-
ka: kepada Lembaga Klinng Berjangka se-
besar 125% dan nilai margin awal (initial
margin) atas posist terbuka vang dimiliki-
nya.

Penyelenggara SPA dan peserta SPA
wajib melaporkan setiap transaksi kontrak
dervanf selain konirak bejangka dan kon-
trak derivatif syariah ke Bursa Berjangka
dalam rangka pengawasan pasar!’ Kewaji-
ban pelaporan bagi penyelenggara dan pe-
sérta SPA tersebun telab diafur secara ter-
perinci di dalam Pasal 19 =/d Pasal 22 Pe-
raturan Kepala BAPPEBTI No. 95/BADP-
PERTVPERD6/2012 tentang Stslem Perda-
gangen Alternatif. Selain itu, penvelenggara
SPA dan peserta SPA wajib mendaftarkan
setiap transaksi kontrak derivatif selain kon-
trak benangka dan kontrak derivanf syariah
ke Lembaga Kliring Berjangka untuk dija-
min penyelesaannya. '

Kegiatan transaksi  kontrak - derivanf
(selain konmrak berjangka dan kontrak deri-
vatif syariah) di SPA dapat dibentikan, baik
sementare wakiu maupun permanen. baik
untuk kentrak derivanf (selain kontrak ber-
jangka dan kontrak derivatif syanaby) terten-
tu maupun seluruh kontrak derivatil (selain
kentrak berjangka dan konteak devivatif sys-
riah) yang diperdaginpkan di SPA, dalam
hal terjadi keadaan veang mengancaim kegia-
tant Bursa Berjangka, Lembaga Khining Ber-
jangka, SPA, atau konirak derivabif (selain
kontrak berjangka dan kontrak derivatif sya-
riah), apaibila:

a. terjadi kerusakan sarana dan prasacy-
na fisik yang mengahmbat kegiatan
operasional SPA;

b. terjadi krisis politik, ekonomi, atau
kewangan di Indonesia atau di tempat
lain vang menycbabkan terpanggm-
nya transalksi kontrak derivatif (se-
lain komtrak berjangka dan kontrak

* ihia, Paunl 17 ayat (2,

1% fhid, Pasal 18,

2 Undang-Urding Mo. 10 Tahun 2011 tentang Perubahan

Adne Unding-Undhimg MNo. 32 Tabun 1997 tentang Perda-
gan Berjangka Komoditi, Prsal 308 mva {1

bt Pasil 30 avad (23
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derivanf syaniah) di SPA;

¢. tetjadi keadaan memaksa, scpertd
bencana alam, pemogokan, kerusu-
han, kebakaran, dan perang; atau

d. terjadi pelanggaran lethadap peratu-
ran perundang-undangan di bidang
Perdagangan Begangka Komoditi
dalam kegiatan transaksi kontrak de-
rivatf (selatn kontrak berjanghka dan
kontrak derivatif syariah) di SPA.Y

2. Pelaksanaan Forex Trading di FT Finex
Berjanuka

PT. Finex Berjangka berdin scjak tshun
2012 dan berkantor pusat di The Plazn Office
Tower 38% Floor, JI. MH Thamrin Kav, 28-30,
Jakarta 10350, PT. Finex Berjangka menipakan
schuah perusahazn vang melabukan kegiatan
usaha dengan memberikan pilihan investasi ber-
kelas internasional dengan potensi keunfurgan
dan risiko vang dimamis di bidang derivail, se-
perti komoditi, stoek index, dan fres. PT. Finex
Berjangka telah terdaftar sccarn resmi di Badan
Pengawas Perdagangan Berjungka Komodit
(BAPPEBTI) serta merupakan anggota Bursa
Berjangka Jakarta (BBIIFX) dan Kliring Her-
jangka Indonesia (KBI).™

Pads tahun 2006 PT. Finex Berjangka
menjadi salah sat dreoker terbaik di Indonesia
dilihai dari volume transaksi dan mendapal
penghargaan  dari Jakarta Fumres Exhange
(JFX) PT. Fimex Bepgangka juga menerima
penghargaan schagm “The Besl Forexr Broker
Tndonesia 20016 dan (Floba! Banking ond Fi-
wance Review yvang merupokan web portal f-
nansial internasional ¥

PT. Finex Berjangka merupakon Malanp
Berjangka Non Dealing Desk dengan jems STP
karena setiap transaksi nasabah secara bilateral
dilawankan dengan penyelenggarn SPA, dimana
PT. Finex Berjangka bekerja sama dengan pia-
lang berjangka lainnya.* Pialang berjangka Nown
Dealing sk morupakan  plalang berjangka

* Pemiuran Eepala BAPPEBETI No; 95/ BAPPEETITERS
(/201 2 tentanp Sistern Perdagangan Aliernalil Pasal 33,

¥ Amvwir (Waki! Piatang Begangka), Wawancara Pribadi,
PT Fincx Berjangka, Jakarta: 10 Nevemnber 2018,

* P Finex Berjanghn, hips: finex.co.id" -what-fa:
finex.phy, dizkees 23 September 20016

* Perjangian Pemberian Amanst sccare Elekwontk (Oobi-
ne) wiiuk Transaksi  Konteok o Despvatit dalnm Sistem
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vang ordernva dileruskan langsung ke pasar
atau ke pialang berjangka lan. Biasanva spread
di pialang berjangka jemis ini bersifat berubah-
ubah fergantung kondisi marker. Pialang ber-
Jangka jenis mi juga covok digunakan untuk pa-
ra trader profesional, karens hal 1m sangat adil,
tanpa manipulasi; dan pengpuna {nasabah) ber-
trading melavian marker yang sesunggehnya,
bukan melawan pialang berjangka atau baulan
keunangan, Jems Pualnng bi:ljﬂngka MNrr Deg.rfl'ﬂ_g
Dresk dibag meniadi 2, vaitu:

L}

2)

ECN: pada pialang berjangka jenis ini
para nasabal dapat tefjun langsung i
miarket bersama partisipan lain, sepert
bank, pemenniah, institusi, atou fradker
perorangan. Mercka saling berinteraks
Jual beli sceara bersamaan tanpa ada in-
tervenst den  pialang  berangka  atan
Dea-ler (degling desk), Dengan demiki-
an, sekecil apapun frading yang kita la-
kukan akan berpengaruh terhadap perge-
rakkan marker. Pialang berjangka vang
menyediakan sistem ECN hanya menda-
pat keuntungan dard komisi -atau dan
mark up spread, Pada pialang berjangka
ECH. kondisy wrarder vang terjadi adalsh
kondisi forer marker vang sesengah-
fiva. Platang berjangka hanys memperte-
mukan penjual dan pembeli secara nyata
via onfime dun real fime serta bukan me-
lawan pialang benangka pada saat by
dan seff sehingea saal nasabah melaku-
kan opes posisi tidab akan pernah terjadi
regiiof atau foading eksekusi transaksi,

STP. adalab jenis: palang berjangka
yang berfungsi sebagui jembatan yang
menghubungkan dengan pialang  ber-
Jangka yane |am sclain likoidatomya.
Bissanya eksekuss order dan pialang
berjangka STP diterusakan kepada pia-
lang begangka besar/institusi besar atau
kepada pialang berjangka ECN; akan le-
tapl arder dari pialang berjanghkn STP di-
teruskan kepada piatang berjangka yang
berpemis Degling Desk. Sening kali pea-
lang berjongka (terutama yang tidak me-
miliki regulasi yang jelas) menyebut
STP dengan ECN, tetapi pada dasarnya

Indak Kuswora B

kedvanya sangat berbeda, karena pialang
berjangka STP menggunakan perantara
pialang berjangka lam, sedangkan pia-
lang berjangka BECM langsung ke forex
L -ll'u

Pelaksanaan forer frading di PT. Finex

Berjangia melipun 2 rabap, vam
. Tzhap Penerimaan Masabai
u. Wakil pialang berjanghka memberikan in-

formasi mengenai fori rading keopada
nasabiah.
Prosedur pertama vang harus dilakukan
oleh wakil pialang berjanpka  adalah
memberikan mformasi mengenul forer
frading secarn mepyeluruh kepada nasa-
bah, termasuk kemunghkman tegadinya
kerugian atau keuntungan yang  bisa
mencapal jumlah ying sangat begar. Be-
berapa: informasi yang harus disampai-
kan kepada pasabah, diantaranya:

I} forex frading belum tentu layak bagi
semua nasabah;

2) fowex proding memiliki nistko vang
saisgal besar Korema  kemungkinan
terjadi kerugian atay  keuntungan
vang lidak terbatas vang jumlahnya
lebih besar daripada vang yang dise-
tor olch nasabah (margin awal) ke
PT Finex Berjangks,

3} sepertt produk kevangan faivnyg, da-
lam forex tidak ada vapg dinamakan
“pash unbung™;

4y adanya mekanisme jovergge dan §-
far dari transaksi forer, dimana nasa-
bah dupal merssakan dampak bahwa
nusabah: dapsl mendonta korogian
dalam wakiu yang sungat cepar;

5) kondisi pasar dalam keadaan tertentu
sehingga nasabah mungkn akan sulit
atau tidak mungkin melikoidas posi-
iR

0) nasabah dapat menderita kerugian
vang disebabkan oleh kegagalan sis-
bem infomaast;

Ty forex memiliki ristke dan fdak adas
strategs berdagang wing dapat men-
jamin untuk menghitangkan  risiko

Perdagangon Alternatif, Formulir Mo, 107.PBE.05.2, Pa-
sal 5 anghke 3,

** Harivani, lawi, B Serffanto D, Pumomo, den Clia Y-
st Serfiyony, Oocir, kal, 233,
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tersehut;

%) sistern perdagangan  harian. dalam
Forer memiliki nisiko khusus, Am-
nya nasabah vang ingin menjual atay
membeli vang sama dalam 1 (satu)
bari unmk mendapat keuntungan dan
perubahan harga pada bari lerscbul
{clay fracler) akan memiliki beberapa
risiko, seperti jumlah komisi yang
besar, nsike terkena efek pengung-
kit, dan persamgan dengan pedagang
profesional; serta

9} informast mengenai penetapan ama-
nat hersyarat pada nasabah pada kea-
daan tericniu unink membatast g,
mumgkin tidak akan dapal membatasi
kerugian nasabab sampai jumlah ter-
lentu saja. Amanat bersyarat tersebut
mungkin tidak dapar dilaksanakan
karena terjadi kondisl pasar vang ti-
dak memungkinkan melikuidasi po-
518l

. Masabah hams mengikuti pelatihan dan
simulasi ransaksi.
Pada tahap ini nasabah mengikuti pelati-
han dan simulasi transaksi dalam forex
market dengan cara  men-dowmnlogd
program Meta Trader 4 Finex atau de-
ngan JAFeTS Colt vang kedusnya dapat
digunakan untuk melalukan simulasi da-
lam fovex freding.

. Masabah harus mengisi formulir doka-

MEN perjanjian,

Setelah nasabah mendapatkan pemjelasan

ten-tang forer dari Wakil Pislang Ber-

Jangkae seria mengrkuti pelatiban dan s1-

mulasi vang dizediakan oleh PT Finex

Berjangka, maka nasabah harus mengish

formulir dokumen sebagad berikut:

1} mengisi formulir pernyataan meneri-
ma pemberitahuan adanya risiko.
Dokumen  ini dimaksudkan untuk
memberitabukan hahwa kemungki-
nan kerugian atau kewnfungan dalam
Jarex frading bisa mencapai jumlah
yang sangat besar;

2) mengisi formulir perayataan telah

berangka komoditi. Dokomen i di-
maksudkan untuk menvatakan bal-
wa nasabah telab melakukan simula-
si bertransaksi di bidang perdaga-
npan berjangka komoditi pada PT.
Finex Berjangka, dan telab memaha-
mi tentang tala cara bertransaksi di
bidang perdagangan begangka ko-
mioditi;

3} mengisi sural pernyatasn telah ber-
pengalaman melaksanakan transaks
perdagangan berjangka komoditi;

4y mengisi aplikasi pembukaan reke-
ning transasksi secara elekondk;

3 miengis formulic permyataan berang-
gung rwab atas kode akses transaksi
nasabab (persenal cocess passwerd).
Dokumen ini dimaksodkan untuk na-
sabah bertanggung jawab sepenuh-
nya terbadap kode akses transaksi
nasabah jtu sendini dan tidak menyve-
rafikan kode akses transaks: nasabah
ke phak lain;

6) mengisi formulic pevaturan perdaga-
ngan (prading riles),

Ty mengisi formulir perjanpian pemberi-
an amanat secara elektronik untuk
transaksi  kontrak denvanf dalam
SPA*

Nasabah menyetorkan  dana  jaminan

transaksi ke rekening terpisah PT. Finex

Berjangka.

Sctiap dana nasabah, dana kompensasi,

dana jaminem, dan dana sentra berjanghka

wajib disimpan dalum rekening terpisal
dan rekening lembagd yang mepyimpan
dany tersebut puda bank umum vang
berstatus hank devisa.” Setelah mengisi
sermua dokumen yang diperlukan, nasa-
bah menyetorkan dana jaminan transaksi
ke rekening terpisah (seprepated we-

count) PT. Fincx Berjangka vamu: (1)

Bank Central Asia, Mo, Rek. 035-

3111881 (IDR) dan No. Rek. 035-

31535587 (USDY, atau (2) Bank Miaga,

* gawar (Walkdl Piglanpg Berjangke), Wawancars Pribiuh,

melakukan simulasi  perdagangan  pr Fiuey Berjangks, Jakar: 23 September 2016,

*% Pernturan. Pemerintgh Mo, 49 Tahun 2014 tentang Pe-
W amwar (Wakil Plalsng Benjangka), Wawancars Pribadi,  nyelenggarasn Perdagangan Berjangka Komoditi, Pasal
PT. Fincx Begangka, Jakarte: 23 Scpiember 2016, k2
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Mo, Rek. 022.01,02213.00.2 (IDR) dan
Mo, Rele, 022020029500, 1 (LSD),

e.  Masabah menerima nomor akun transak-
51 dan password.
Setelah menerinia nomor akun ransakss
dan passwerd, nasabah dapac langsung
bertransaksi di PT Finex Berjangka.®

2. Tahap Peluksanaan Forex Trading Melabu

SPA
Sebagai peserta dalem kegpatan SPA, PT,

Finex Berjangka wajib melaksanskan beherapa

ketentuan, diantaranva:

4. menggumikan Sistem Perdagangan yang
telah disediukun oleh Penyelengpara
SPA yang compatifle dengan Sistem Pe-
ngawasan Tunggal dan teleh mendapal
persetujuan dart Bappebii;

b, memastikan kecukupan margin nasabal
berdasarkan datz vang terdapat pada se-
tap Peserta SPA untuk dicatal pada Sis-
tein Perdagangsan;

c. melaporkan ke Bursa Berjangka  dan
mendaftarkan ke LEB sefiap transaks:
yang terjadi dalam SPA melalui Sistem
Pengawasan Tunggal untuk mengambil
dala transakss;

d. menggunakan standar penomoran kode
Masabah sesum dengan standar penomg-
ran yang ditetapkan oleh Bursa Begang-
ka;

¢. melgporkan ckuitas per rekening Masa-
bah ke LEB malaln fack office nwrem
Peserta SPA ke sistem LKB vang dapat
diakses oleh Sistem Pengawasan Tung-
pal SPA;

f. memelihara rekam jejak {(fog /i) saldo
dan noutasi eloutas {eguiny) nasabeh de-
ngan wakty paling singkat & {enam) bu-
lan terakhbir dafam hal bersifat data aktf
dan paling singkat 10 (sepuleh) tahun
dalarn hal bersifat daca tidak aktif®'

kegiatan Sistem Perdagengan Alteroatif

* Anwar (Wakil Pizlang Berjznpka), Wawancars Pribadi,
PT. Finey Berjangka, Jukarta; 23 September 2016,

" Peratwan Kepaln BAPPERTI No, S8BAPPFERTITER!
DIZ0T] tentang Sistem Pengawasan Tunggal (Supervi-
sory Syatenr) dan Sistem Perdapangan Dalim Transaksi
Sistem Perdugangan Aliermatil, Pasal 14

Tty Kusroma 190

(SPA) tersebut haris dilaksanakan sesuai Pe-
raturan Kepala BAPPEBTI Ne. 88/BAPPEBTL
PER/ALZ0ONT tentang Sistem Pengawnsan Tung-
gal {(Supervisory Svstem) dan Sistem Perdaga-

Tgan

Dalam Transaksi Sistern Perdapangan Al-

tematil yaitu meliputi:

i,

Penyelenppara wajib membenkan pena-
waran harea junl dan beli setiap saar se-
Tarma pam perdagangan,

Peserta  wajph  memiliki sistem vang
menjamin transparangi harga, vang me-
mumgkinkan nasabah memperoleh harga
yang terbatk dan peluang yang sama un-
tuk bertransaksi,

Penwwaran harpa jual dan beli merupa-
kan pesawaran dan permimtaan il dan
bukan merupakan sekadar harga mdika-
S

Seluruh  ransaksi oleh  penvelenggara
Sistem Perdagangan Alternatif (SPA)
harus dilaporkan ke Bursa Berjangka
dan  didaftarkan ke Lembagn Khrng
Betjanpka (LKB),

Peserts wajih membuat atusan perdaga-
tgan (frading riles) vang dikaf oleh
Bursa Berjangka dan  disetujui  oleh
BAPPEBTI.

Bentuk dan isi aturan perdagangan (fra-
ding rules) diatur vleh Bursa Berjangka
dan disetuju oleh BAPPEBTLH

Sccara pans  besar, pelaksansan. forex

frading di PT, Finex Berjengka yvang dilakukan
mrelatui SPA dapar divraitkan sebagai herikut;

“Sebelum melakukan wansaksi, nasabah
harus mengisi nomor akun transaksi dan
passward dalam plagform vang iclah dise-
digkan oleh PT. Finex Berjangka, yaim
JAFeTS Colt atau Meta Trader 4 Finex.
Dralam transaksinya, nasabah memberikan
amanamya kepada PT. Finex Berjangka
yang ordernya dieksekusi pada hargs yang
disepakati dan transaksi tersebut harus di-
laporkan dan diawasi oleh Bursa Berjang-
ka serta didafiarkan ke Lembaga Klining
Berjangka, Selanjutnya PT. Finex Ber-
jangka melaporkan kembali kepada nasa-
bah mengenai amanat ransoksinya mela-

¥ Ihid., Bampiran.



Jurmal Lex Librum, Vol I No, 1, Besember 2006, kol 445 - 464

lui platform vang disedizkan bahwa ama-
nat pasabah tersebut telah berlangsung,
Dalam hal ind Lembaga Kliring Berjangka
menpunyai satn amanat dalam posisi ter-
buks, Apabila nasabsh telah merasa cukup
dalam transaksinya, maka ia akan meémbe-
rikan amanatmya kembali kepada PT, Fi-
nex Bermangks melalui plagform untuk me-
nutup pogisi lerbuka menjadi posisi lemu-
p yang ordernya dieksekusi pada harga
yang disepakati. Selanjutnya transaksi ler-
sebur harus dilaporkan dan diawas oleh
Bursa Berjsngka serta didafiarkan ke
Lembaga Kliring Berjangka. Setelah im
PT. Finex Berjangka melaporkan lag ke
nasibah mengenai amanat transaksinya
melalui plaiform yang disediakan bahwa
amwanal nasabah lersebut telah ditotug,
Dalam hal 11, Lembaga Klirng Berjang-
ka akan menyesuaikan terhadap harga pe-
nyclesaian, apakah akan mendebet yvang
mengalami kerugian dan mengkredit ving
mengalami keuntungan,™

Dalam forex trading yang dilakukan me-
lalui SPA terdapat 2 pihak, vam:

1. Nagabah adalah pihak yang melakukan
transaksi kontrak berjangka, kontrak de-
rvatf svariah, danfatan kontrak derivanf
lainnya melahn rekening vang dikelola
oleh PT. Finex Berjangka ™

1. PT. Finex Berjungka sebugai pialang
berfangka adalah badan vsaha yang me-
lakukan keoiatan juzl bell komodit ber-
dagarkan kontrak berfanghka, kontrak de-
rivatif svariah, dan‘stan kontrak dervatif
lainnya atas amanat nasabah dengan me-
narik sejumlsh vang danfatay surst ber-
harga tertenty schagai margin  unmuk
menjannn transaksi tersebut.,” Dalam hal
imt wakil pialang berjangka bertindak
untuk dan atas nema PT. Finex.

Setelah kedua pihak terschut sepakat un-
tuk melakukan perjanjian pemberian amanat un-

" Asiwar (Wakil Plalang Berjangia), Waweancara Prbads,
FT Finex Besjangha. Jakarta: 23 September 2016,
* Undang-Undang Mo, 10 Tuhun 2011 tentang Perubaban
Ates Undang-Undang Mo, 32 Tahun 1997 teotang Ferda-
ﬁangun Berjangkn Komodit, Pasel | angka 22,

Ihid  Pasal 1 angka 1 7.
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tuk melakukan transaksi penjualan maupun
pembelian dalam SPA, maka kedua pihak me-
miliki hak dan kewajiban sebagai berikut:

a. PT. Finex BHerkangka sebelum melaku-
kan transaks: wajb menarnk margn dan
nasabah untuk jaminan transaksi terse-
but. ™

b. MNasabah menempatkan sejumlah dana
{murgin) ke rekening terpisah T, Finex
Berjangka sebagai margin awal dan wa-
b mempertahankannya sebagaimana di-
tetapkan.”

o. Nasabah berkewajiban memelihara mar-
gin, jumlahnya sesuai dengan yang telah
ditetapkan, baik vang diminta ataupon ti-
dak oleh PT. Finex Berjangka, serta PT.
Finex Begangka wajib memberitahukan
dan meminta kepada nasabah untuk me-
nambah margia segera.” Jumlah margin
harus sesnal dengan ketentuan yang ter-
dapat dalim peraturan perdagangan (-
ding yules) yait

Condition Reguler Forex
Instial deposit LIS 5000
Margan/Lot LISD 1006
Currency rate Fixed
Leverage 121040
Minimum Lot | Lat
Maksimum Lot 20 Lot
Commision $50/Lot
Margin call 0%

Soop Our 209

d. FT Finex Berangka berhak melikuidas:
posisl nasahah dan dapat membatasi po-
sis1 nosabah,

e. Masabah bertanggung jawab memanta!
mengetahul posisi terbukanyva secara te-
rus-menerus dan memenubi kewajiban-
nya. Apabila dalam jangka wak terten-
tu, dana pada rekening nasabah kurang
dari yang dipersyaratkan, maka PT, Fi-
nex Berjangka dapat menutup posisi ter-

* Ihid., Pasal 51.

" Perjanjian Pemberian Amenat seeara Elekironik (Onifi-
re) urtuk Transaksi Kontrak Derivatif dalam Sistem Per-
dagangan Aleenatif, Formulic Mo 107 PBK.05.2, Pasal 4
enghks 1.

3 Mhid., Pasal 6 angka | dan 3.

"™ thid., Pasal 13
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buka nasabah secama keseloruban atau
schagian, membatase ransaksl, atag tin-
dakin lain uniuk melindungi diri datam
pemenuhan margin tersebut dengan rer-
lebib dahulu memberitahu atau tanpa
mernbentaby pasabah dan PT. Finex -
dak bertanggung jawab atas kerugian
yanyg timbul akibat tindakan tersebuc ™

F. Masabah berkewajiban memberikan in-
formasi vang benar kepada PT. Finex
Berjangka dan nasabah berkewajiban
mermbayar komisi atas transaksi yang te-
lah dilaksanakan, dalam jumlah sebagai-
mana akan ditetapkan dari wakwm ke
wakt olel PT. Finex Berangks, Peru-
bahan atas komisi dan biava lainnya ha-
rus disetujui secar tertulis oleh para pi-
hiak

3. Perlindungan Hukum Bagi Nasabah PT
Finex Berjangka Dalam Forex Trading

Forer merupakan salah sam alternatif ke-
giatan bisms vang terus berkembang pesat di In-
donesia karena dapat memberkan kemungkinan
keuntungan yang tidak terbatas dan jauh lebih
besar dari jumlah vang yang disetor (margin).
Dengan potensi keuntungan vang menggiurkan
tetsebut, Forex menjudi pilihan bagi nusabah
dalam menjalankan investasinya.

Namun dalam prakiiknys, pada saat ini
masth banyak ditemukan nasabah yang menga-
lami kerugian dalam Forex Karena pislang ber-
Jangka melakukan pelangparan terhadap peratu-
ran perundang-undangan ataupun pialang ber-
jangka cidera janiji {wanprestasi). Misalnva pia-
lang berjangka yang melakukan Kegiatan usaha-
nya tanpa adanya izin usaba dan BAPPEBRTL
Hal ini biasanya dilakukan oleh pialang berjang-
ka yang berasal dan luar negeri. Mereka men-
janjikan keuntungan yang besar schingpas nasa-
bah tergiur untuk menginvestasikan wangnya da-
tam forex jrading, Setelah vang nasabah yang
terjaring cukup banyak, biasanya portal trading
tidak bisa diakses, artinya uang nasabah juga hi-
lang karena tidak bisa terfacak. Selain itu, pia-
lang berjangka juga dapat melakukan kecura-
njan dengan cara memanipulasi transaksi dalam
farex trading, Akibalnya, nasabah menpalami

mﬂn'u'., Pasal 7.
1 thid, Pasal 15 dar 15

Tl R 10

kekalahan dan menderita kerugian hingga pulu-
han miliar ruplah.

Berkaitan dengan hal tersebut, berikut 1m
akan diuraikan beberaps pelanggaran yang sc-
ring dilakukan oleh pialang berjangka dan per-
lindungan hukum bagi nasabah PT, Finex Ber-
Jangka yang mengalami kerugian dalam fores
trading sebagaimana diatur dalam Undang-Un-
dang Perdagangan Berfangha Komodit
. Pclangparan terhadap ketentuan perizman

plalang berjangka,

Ketentuan mengenai izxin ysaba sebagai pia-
lang berjangka diatur dalam Pasal 11 s/d Pa-
sal 33 Undang-Undang Perdagangan Ber-
Tangki Komoditi. Seluin itu, dalam hal pia-
lang berjangka sebagai peseria SPA, ia wa-
jib memenuhi persyaratan yang diatur dalam
Pagal 11 sd Pasal |5 Peraturan Kepala
BAPPEBTI No. 95/BAPPERTUPER/D6/
2012 Tahun 2012 tentang Sistem Perdagi-
ngan Altematif. Menurut peraturan perun-
ding-undungan tersebut, kegiatan usaha se-
bapgai pialang berjangka hanya dapar dilaku-
kan oleb anggota Bursa Berjangka yang ber-
bentuk perseroan terbatas vang telah mem-
peraleh izin ussha dan BAPPEBTI Lz
usaha tersebut hanya diberikan kepada ang-
gola Bursa Berangka vang memiliki integri-
tas keuangan, reputasi bisnis vang baik, dan
kecakapan profesi™ Reputasi bisnis yang
batk adalah kemampuan mengelola usaha
dengan batk dan memiliki kredibilitas serta
pentlaku yang bak, vang ditandai oleh bebe-
rapa hal, diantaranya Udak pemah dibukom
karena melakukan tindak pidana; tidak per-
nah masuk dafiar hitsm perbankan; tidak
pernab dinyatakan pailit dalam waktu lima
tahun terakhir; dan cakap serta ahh di bi-
dang Perdagangan Berjangka Komodits
(PBK).*

Apabila pialang berjangka mclakukan pe-
langgaran lerhadap ketentuan tersebut, maka
akan dikenakan sanksi pidana penjara paling
singkat 5 (lima) tahun dan paling lama 10

& Undang-Undang No. 10 Tahun 2011 teritang Perubahin
Atas Lindang-Undang Mo, 32 Tahun 1997 wentang Pepda-
angan Berjangka Komodii, Pasal 31 ayat {2}
Cita Yustisi Serfivani, R, Serfiante 1. Pumose dap
Hurtyani, lawi, Pesar Komodivi, Jokate Jogia Buanpkde
Poblisher 2013, kal, 104,
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(sepulub) tabun dan denda paling sedikit Rp.
10.000.000.000,- (sepulub miliar  mapiah)
dan palmg banyak Rp. 20.000.000.000 -
{dua puluh miber rumah) sebagaimana dia-
tur dalam Pasal 71 ayat (1) Undang-Undang
Perdagangan Berjangka Komodit,
. Pelanggaran terhadap ketentuan penzinan
wakil pialang berjangka,
Wakil pialang berjungka sdalab orang perse-
orangan vang berdusarkan kescpakatan de-
ngan pialang berjangka miclaksanakan seba-
gian fungsi pialang berjangka.™ Wakil pia-
lang berjangka, atas nama persahaan, ber-
wenang berhubungan langsung dengan ca-
bon nasabah atau rasabah dalam rangha me-
nyalurkan amanat nasabah untuk transake
Jorer ™ Ketentuan mengenai 1xin usaha se-
bagai wakil pialang berjangla diatur dalam
Pasal 31 ayat (3) Undang-Undang Perdaga-
ngan Begangka Komoditi, Menunit pasal
tersebut, wakil pialing berjangka hars
memparoleh izin usahy dan BAPPERTI dan
izin_usaha tersebut hanya diberikan kepada
orang perseorangen yvang memiliki keahlian
di Bidang Keporantarzan perdagangan kon-
irak herjanpka. kontrak derivanf syariah,
danfatau kontrak decivatif lainnys. Apabila
wikil pialang berjangka melakukan pelang-
garan fterhadap ketentuan terssbul, maka
akan dikenakan sanksi pidana penjara paling
ginghkat 1 tahun dan paling lama 3 tahun, dan
fatay paling sedikn Bp. S00.000.000,- (ima
ratus juta) dan paling banvak Rp. 130
D00 000,- (satu maliar lima rates juta rupiah)
sebaguimana distur dalam Pasal 71 ayat (3)
Undang-Undang Perdagangan Berjangka
K.omaoditi,
. Pelanggaran techadap ketentuan tentang da-
4 nasabah (margind.
Sebefum melakukan transaksi forer, nazabab
harus. menyediakan dana yeng disebut mar-
gin, Margin adalah sejumlah vang atan surat
berharga ving harss ditempatkan olch nasa-
bahi pada pialang berjangka, pialang ber-
janpka pada anggota kliring berjangka, atau
anggnta kiinmg begangka pada lembaga kli-
ring berjangka untuk menjamin pelaksanaan
iransaksi kontrak berjangka; kontrak deriva-

B Rl Tl 104,
" Loc.sit
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tif syariah, dan‘atan kontrak derivantf lain-
ayv. ™ Dana milik nasabah tersebut wajib di-
simpan dalam rekening terpisah (segreaged
aeconnr) di bank yvang ditunjuk oleh BAP-
PEBTL Rekening yane terpisah tersebut wa-
Jib dikelola olch pialang berjangka yang di-
gunakan sebagal pembayarin komisi, biaya
transaksi. khiring, dan keterlambatan dalam
memenuhi kewanban atas perintah tertulis
dari nasabah.” Dalam hal pialang berjangka
dinvatakan pailit, maka dana milik nasabah
vang berads dalam penguasagn pialang ber-
jangka tidak dapat digunakan unk meme-
nuhi kewajiban pialang begangka terhadap
pilmk ketizakreditornyn.™

Apabila pialang beriangka melakukan pe-
langearan terhadap ketentuan tersebut, maki
dapat dikenakan senksi podana penjara pa-
ling singhkat 1 {sam) tabun dan paling lama 5
{lima) mhun den denda puling sedikit Rp.
1.000.000.000,- {satu miliar rupiah) dan pa-
ling banyak Fp. 5.000.000.000;- {Tima mlar
ripiah) schagaimang diatur dalam Pasal 73F
ayut (1) Undang-Undang Perdagangan Ber-
jangks Komodin.

4. Pelanggaran terhadap ketenovan tentang pe-
nyampaian dokumen keterangan perusahaan
dan dokumen pemberitahuan adanya risiko.
Menurut Pasal S0 avat (2) Undang-Undang
Perdagangan Berjangka Komoditi, pialang
berdangka wajik menvampaikan dokumen
keterangan perusahaan dan dokumen pem-
beritahuan adanys nisiko serta membual per-
janmian dengtan nasabah sebelum pialang ber-
Jjangka yung bersangkutan dapal menerima
dana malik nasabab untuk perdasangzan kon-
trak berjangks, kontrak denvadf syariah,
dan/atan kontrak devpvanl Tainnye. Apabila
pialang berangka melakukan pelanggaran
teriadap ketentuan tersebut, maka dapat di-
kenakan sanksi pidana penjara paling sing-

o Uindung-Undang Mo, 1) Tabuny 2811 tentang Perahahan
Atas Undbang-Undagg Moo 32 Tahun 1997 rentng Perda-
gngau Berjangkn Komodit, Pasal | angka 24,

" Peraturan Kepuls BAPPERTI Moo 120/BAPPERTIS
PER/D32015 tereang Fengeloloan Rekening yong Terpi-
sah {sogrerared aocowni] Pialang Berjangka, Pasal 2 avat

13
L'Umhl:lg{lmhng Mo, 10 Tahuin 200 tentang Perabichan
Asas Upding-Undang No. 32 Tahun 1997 1entang Porda-
gangan Berongks Komodil, Pasal 51 ayat o,
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kat 1 (satu} tahun dan paling lama 4 (cmpat)

tabun, dan denda paling sedikit Rp. 1.000,

OO Y, - (sabw miliar rapiah) dan paling ba-

nyak Rp. 4 000.000.000,- {empat milliar) se-

bagaimana diatur dalam Pasal 73F avat (1)

Undang-Undang  Perdagangan  Berjangka

Eomadit:

. Pelanggaran terhadap ketentuan tentang

praktek perdagangan vang dilarang.

Prakick perdagangan yang dilarang dianir

dalam Pasal 57 Undang-Undang Perdaga-

ngan Berjangks Komoditi vang menyebut-
kan bahwa:

(1) Dalam Perdagangan Kontrak Berjangka,
Kontrak  Derivatif  Syariah,  danatau
Kontrzk Derivatif lainmya setiap Pihak
dilarang melakukan atan berusaha me-
lakoukan manipulast melalu findakan:

a, menguasai sebagian besar sediaan
komoditi secara sk den Konmak
Berjanigka, Kontrak Denvatif Syar-
ah, dan‘atsu Kontrak Derivatif Tam-
nys dengan posisi beli baik secara
langsung maupun tidak langsung da-
lam wakiu bersamain;

b, membeli atau menjal Kontrak Ber-
Jangka, Kontrak Derivatif Syarish,
dan‘atan Kontrak Derivatif laimnya
baik secara langsung maupun tidak
langsung vang dapat menyebabkan
seolah-olah terjadi perdagangan vang
aktif atay yang mengakibatkan ter-
ciptanya informassi yang menyesal-
kan mengenai keadaan pasar atau
harga Kontrak Berjangka, Kontrak
Derivatif Syariah, dan‘atau Konirak
Derivatif lunnya di Bursa Berjang-
ka; dan/atan

€. membuat, menyebarkan, dan/atau
menyuruh orang lain membuat dan/
atan  menyebarluaskan  pernyataan
atau mfonmast vang tidak benar atan
menyesatkan yang herkaitan dengan
ransaksi Kontrak Benangka, Kon-
trak Dervatif Syariab, dan/arau Kon-
trak Derivatif lainnya dengan mak-
sudl mengambil keuntungan dary tam-

Irdaf Kuvwma I,

bulnya pejolak burga di Bursa Ber-
jengka skibat tersebarluasnyva per-
nyatnan atau mformasi ersebul,

(2) Setiap Pihak dilarang;

a, melakukan transaksi Konirak Ber-
jangks, Konteuk Derivatif Syariah,
dan/atsu Kontrak Derivaiil lainnya
yang telah diatur sebelumnya secara
tidak wajar;

b. menvelesaikan dua amanal Wasabah
atau lobih wang berlawanan untuk
Kontrak Berjangka, Konteak Denva-
tif Syariah, dan'atay Kontrak Dersva-
tif lainnya vang diperdagangkon di
Bursa Berjangka yang dilakukan di
luar Bursa Berjangka:

€, secara langsung atau tdak langsung
menjadi lawan transaksi Masabah-
mya, kecuali:

I, amanat Nasabah telah ditawarkan
di Bursa Berjangka secara terbu-
ke dan
transaksi yang terjadi dilaporken,
dicatat, dan dikliringkan dengan
cara yang sama  schagaimana
amanat lain vang ditransaksikan
di Bursa Berjangka; atay

d, secarn langsung atau tidak langsung
memengaruhi pibak lain wiuk mela-
Kukan transaksi Kontrak Berjanglka,
Kontrak Derivatif Svariah, dan/atau
Kontrak Derivatif lainnya dengan ca-
ra wembuyjuk atan member harapai
keonmungan di luar kewajaran,™

Apabila pislang berjangka melakukan pe.
kanggaran lerhadap ketentuan tersebut, maka
dapat dikenakan sanksi pidana penjara pa-
ling lama & (delapan) tahun dan denda pa-
tmg banysk Rp. 10.000.000800- (sepuluh
miliar rupiah).”

I

Berdasarkan uraian tgrsebut, dapat dilihat
bahwa Undang-Undang Perdagangan Berjangka
Komoditi telah mengatur sanksi pidana penjaca
dan denda bagi pislang beangka vang melaku-

*Undang-Undang No. 10 Tabum 20411 tentang Perubabun
#Ates Undang-Undimg No: 32 Tahun 1997 wntang Pecdi-

* Undang-Undang No. 10 Tahun 2011 tentang Perubilin gitigan Berjangke Komoditl, Pasal 57,
Ams Undong-Undeng Mo, 32 Tahun (997 tentange Perda- Undang-Undarg Mo, 32 Tahon 1997 wnang Perdaga-
gongan Bergangka Komodii, Pasal 736 ava (1) ogan Berangka Komodis, Pasyl 72

459



Jierma Lex: Eibriim, Vol 7T Na, I, Desemiser 2006, hal, 445 - 464

kan pelanggaran terhadup peraturan perunding-
undangan di bidang perdagangan berjangka ko-
moditi. Selain ftu, Undang-Undang Perduga-
ngan Berjangka Komediti mengatur adanya ke-
wenangan BAPPERTI dalam mengenakan sank-
si administratif terhadap pialang berjangka yang
melanggar ketentuan tentang izin usaha, scha-
gaimiana diatur dalam Pasal 69 yang menyebut-
kan bahwa:

{1} Bappebti berwenang mengenakan sanksi
administranf atas pelanggaran terhadap
ketentuan Undang-Undang im dan/atau
peraturan pelaksanaannya yang dilaku-
kan oleh setiap Pihak yang memperolch
izin usaha, izin perselujuan, atau sertifi-
kat pendaftaran dan Bappebr,

{2) Sanksi administratf sebagaimana  di-
maksud pada ayat (1) dapat herupa:

. peringatan tertulis;

b. denda administratif, yaitu kewajiban
membayar sejumlah tang tertentu;
pembatasan kegiatan usaha:
pembckuan kegiatan usaha;
pencabutan 1zin usaha;
pencabiilag izin,
pembatalan persetujuan; dan/atag
pembatalan sertifikat pendafiaran.™

Emh BT

Selanjutnya, dijelaskan bahwa untuk den-
da administatif, pembatasan dan pemnbekuan ke-
giatan usaha, pencabutan izin usaha, pencaburan
izin, pembatalan persetujuan, serta pembatalan
sertifikat pendafiaran dapat dikenakan dengan
atau tanpa didahului pengenaan sanksi tertulis
terlebih dahulu, dan untuk denda admindstratif
dapat dikenakan secara lersendiri atau bersana-
sata dengan pengenaan sanksi yang lain,™

Berkaitan dengan hal tersebut, Undang-
Undang Perdagangan Berjangka Komaoditi telab
menegaskan bahwa BAPPEBTI merupakan ins-
titusi yang memiliki tugas untuk melakukan pe-
ngaturan, pengembangan, pembinaan, dan pe-
ngawasan sehari-hari kepiatan perdagungan ber-
jangka." Yang dimaksud pengaturan adalah pe-

= Ihidh, Pasnl £2,

™ Perataran Pomerintal Mo, 49 Tabun 2014 tentang FPo-

nyelenggarnun Perdagan Berangka Kemodit Pasal 157,
Undang-Undang Ma, 10 Tahun 2001 tentang Perubahan

Atas Unding-Undang Mo, 32 Tahun 1997 temang Perda-

gangan Berjangka Komaditz, Pasal 4 avat (1),

it

ngaturan teknis yang dilakukan oleh BAPPEBTI
dalam mcmbuat peraturan pelaksanaan teknis
sebagai penjabaran lebih Janjut dari undang-un-
dang, peraturan pemerintah, peraturan presiden,
dan peramran menter. Selain itu, BAPPEBTI
memberikan penjuk sesual dengan perkemba-
ngan kegiatan sehari-hari di pasar agar kegiatan
gual beli kemoditi berdasarkan konirak berjang-
ka, kontrak derivatif svanah, dan/atay kontrak
derivatif lainnya di Bursa Berjangka ataupun
kontrak derivatif lainnya dalam 5PA dapat ter-
laksana secara teratur, wajar, efisien, efektif,
dun transparan. BAPPEBTI juga memberikan
pembinzan kepada para pelakunya melalui ber-
bagai pelatihan untuk meningkatkan pengetahu-

an dan keahlisn yang cukup. Untuk menjamin

bahwa semua kegistan dilaksanakan sesuai de-
ngan petaturan perundang-undangan yang berla-
ku, diperlukan pengawasan yang dilabukan se-
tiap hari terhadap kegiatan di Burza Berjangka
ataupun dalam SPA, batk secara langsung di la-
pangan dan'atay melalui berbagai laporan vang
wajib disampaikan kepads BAPPEETL Kema-
tan pengawasan tersebut dapat pula dilakukan
secara preventif, seperti pembuatan tala tertib,
pedoman pelaksanaan, arahan, dan bimbingan
serla secard represif seperti pemeriksaan, penyi-
dikan, dan pengenaan sanksi. Tugas ving dila-
kukan oleh BAPPEBTI tersebut bertujuan un-
uk:

a. mewujudkan kegiatan perdagangan ber-
jangka yang teratur, wsjar, efisien, dan
etektf scria dalam suasana persaingan
yang sehat,

b. melindungi kepentingan semus pilak da-
lam perdagangan berjangka; dan

c. mewujudkan kegiatan perdagangan ber-
jangka sebagai sarana pengelolaan rsike
harga dan pembenmkan harga yang
transparan.™

Dengan demikian, dapat disimpulkan bah-
wa BAPPEBTI merupakan salah satu institusi
yang memberikan perlindungan kepada nasabah
dalam forex trading agar nasabah terhindar dari
prakiik perdagangsn yang merugikan, antara
lain membijuk dengan menjanjikan keunte-
ngan, memberikan informasi yang menyesatkan,

 Thkd, Traspl 5.
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tidak menvalurkan amanat nasabah sesuai de-
ngan perintah, melaksanakan transaksi tanpa se-
pengetahuan atau wnpa perintah nasabah, tidak
menjelaskan risiko yang dibadapi kepada calon
nasabah, dan tidak menempatkan dana nasabah
pada rekening yang terpisah (segreaged ac-
couni),

Selain perlindungan secara uinum yang
diberikan oleh BAPPEBTI tersebut, nasabah
yang mengalami kerugian dalam firer vrading
juga mendapatkan perlindungan secara khusus
yang diatur dalam Bab VI Undang-Undang Per-
dagangan Berjangka Komodit mengenai dana
kompensasi. Menurut Pasal 46 ayat (1), dana
kompensasi merupakan dana digunakan oleh
Bursa Benjangka untuk membayar tuntutan gani
rugi kepoda nasabah vang Bukan anggota Bursa
Berjangka yang timbul akibat cidera janji {wan-
prestasi) atan kesalahan vang dilakukan oleh
piatang berjangka. Dana kompensasi berasal
dari:

a8 kontribusi secara tunai dan setiap anggo-
ta Bursa Berjanpka yang berkedudukan
sebagai pialang berjangka; dan

b sumber sah lain vang disetujm oleh Ke-
pala BAPPEBTI vang dapat dihimpun
dari: (a) sehagian biava jasa pelavanan
in-formast yang berkaitan dengan perda-
gangan koetrak berjangka, kontmsk deri-
vatif svanah, danfatau kontrak derivatif
lainnya; (b} scbagian biava jasa yang
berkaitan dengan kegiatan transaksi kon-
trak berjangka, kontrak derivabif syarah,
danfatay kontrak derivatil lainnva; atan
(¢ sebagian dari keuntungan Bursa Ber-
jangka yang disisibkan untuk dana kom-
pensasi dan‘atau hasil yang diperoleh da-
ri dana kompensasi tersebul.™

Dana kompensasi wajib disimpan dalam
rekening vang dibuat khusus unfuk menyimpan
dana kompensasi pada bank yang disetujui oleh
Kepala BAPPEBTL Pembukuan dana kompen-
sasi terpisah dengan pembukuan Bursa Berjang-
ka. Laporan kewsngan dana kompensasi wajib
diperiksa dan diandit aleh akuntan publik. Bursa
Berjangka wajily menyampaikan laporan keua-

" Peraturan. Pemerintah No. 49 Tabun 2014 tentang Pe-
oyclengearan Perdagm Berjangka Komaditi, Pasal 105
aymt {2 don {4},

fonlah Knyuma W

ngan dana kompensasi kepada Kepala BAP-
PEBTI paling fsmbat 3 (tiga) luilan setelah ber-
akhirmya tahun buku.”

Mengenal penggunaan dana kompensasi
diatur dalam Pasal 46 ayat (2) yang menyebut-
kan bahwa:

Pengpunaan Dana Kompensas: hanya dapat

dipertimbangkan apabila;

1. Nasabah yang dirugikan telah berupaya
melakukan penagihan secars langsung
kepada Pralang Berangka vang bersang-
kutan, tetapr tidak berhasil: atay

ii, Hasil penagihan tidak dipenuhi atau be-
lum mencukupi jumiah gantd rugi vang
seluyaknya diterima olch Nasabah yang
bersanghkutan,™

Sclanjutmya dalam Pasal 46 ayat (3) dije-
laskan bahwa penggunaan dana kompensasi se-
bagal pembayaran ganti rugi oleh Bursa Ber-
jangka kepads nasabah tidak mengurang kewsa-
jiban pialang berjengka vang cidera janji (wan-
prestasi) untuk;

a. membayar kembali ganti mugi tersebut
kepada Bursa Berjangka; dan

b. membayar kepada nasabah selisth antara
ganti rugi tersébut dan jumlah yang scla-
vaknya diterima apabila penagihan tdak
dipenuhi selumihnya, sebagsimana di-
maksud pada Pasal 46 ayat (2) huruf b,

Mengenai persyaratan bagi nasabah vang
dkan melakukan tuntutan ganti nn pada Bursa
Berjanghka atus pialang benangka vang cidera
janji (wanprestasi), diatur dalam Feraturan Pe-
merintah Wo. 4% Tahun 2012 tentang Penye-
lengparaan Perdagangan Komodit. Menurut Pa-
sal 108, tuntutan ganti rugi tersebut dapat dipe-
nuhi apabils memenul syarat-syarat sebagai
betikut;

a. masabah yang bersangkutan telah mela-
kukan upaya penagihan maksimal kepa-
da pialang berjangks yang melakukan ci-
dera janji (wanprestasi) tersebut;

b. memberikan bukt vang kuet bahwa ke-
rugnan veng dialaminya disechabkan oleh
perbuatean  cidera  jamji  (wanprestast)

™" fbid, Pasal 106,

" Undang-Undang Moo 1l Tabun 2011 tentang Perubaban
Atag Undamg-Undang WNo: 32 Tahun 1997 1eatang Pesdie
pangon Berjenpha Komoditl, Pasal 35 it £2),
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yang dilakukan oleh pialang berjangka
yang menerima amanat dar nasabah
yang bersangkutan; dan

e, jumiah wang yang dituntut adalab jumlah
sebenarmya yang terjadi.”

Bepdazarkan hal tersebut, untuk meng-
klaim panti rugi kepada Bursa Berjangha atas
kerugian yang dischabkan oleh perbuatan cidera
janyi (wanprestasi) yang dilakukan oleh pialang
berjangka, nasabah vang bersangkutan harus da-
pat menunjukan bukti babwa ia telah berusaha
menagihmya secara langsung kepada pialang
berjanpka tersebut dan diyaking tidak ads itiked
batk darl pislang berjanghka tersebul untuk me-
nyelespiakan kasus tersebut. Besarnya funtutan
eanti mugl yang dapat disjukan kepada Bursa
Berjanghka harus gesual dengan jumlah kerugian
rill yvang diderita oleh nassbah ditambah dengan
biava-biava lainnya. seperti bunga, dan biaya
vang dikeliarkan oleh nasabah vang berkaitan
dengan proses pengaduan dan penyelidikan tun-
tulan ganti rugl,

E. Kesimpulan

Herdasarkan pembahasan pada bab-bab
sehelumnya, dapat ditarik beberapa kesimpulan
schagni herikut:

1. Pelaksanaan forex froading 4 PT, Finex
Berjangka terdini dari 2 tahap, vailu li-
hap pcnerimasn naszbah dan {ahap pe-
laksanaan transaksi forex melalun Sistem
Perdagangan Alternatif (SPA) atau Over
The Counter (OTC). Tahap penerimaan
masithih dimunlai dengan pemberian 1n-
formast lentang forex frading kepada pa-
sabah serta dilanjutkan dengan pemben-
an polatithan dan =simulas) ransaks), 5e-
telah ity nasabah hams mengist formulie
dokumen perjanjian serta menyetorkan
dapa jaminan transaks: ke rekening ter-
pisah P'T. Finex Berjanglka, dan vang ter-
akhir nasabah menerima nomor akun
transaksi dan password untuk melakukan
transaksi forex, Tahap pelaksanaan win-
saksi forey dimulai dengan pengisian no-
mor skun transaksi dan password dalam

* Pemhuran Pemenintal Mo, 49 Tahan 2004 tentang Pe-
nyelenggarsan Perdapgangan Berjenpks Komodi, Pased
108,
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plarform vang telah discdipkan olch PT.
Finex Berpangka, yain JAFeTS Colt
atag Meta Trader 4 Finex. Dalam tran-
saksinyva, nasabah membenkan amanat-
nya kepada PT. Finex Berjunghka yang
ordernya dieksekusi pada harga vang di-
sepakati dan transaksi tersebul harus di-
laporkan dan diawasi oleh Bursa Ber-
jangka serta didaffarkan ke Lembaga
Kliring Berjangka. Sclanjutnya PT. Fi-
nex Herjangka melaporkan kembali ke-
pada nasabah mengenal amanat ransak-
sinya melalui platfem yong disediakan
bahws amanatl nasabah tersebut telzh
berlangsung. Dalam hal im0 Lembags
Klinng Benengka menipunyn suto ama-
nat dalam posisi terbuka. Apabik nasa-
bah telal merasa cubup dalam transaksi-
nya, maka ia akan memberikan amanal-
nva kembal kepada PT. Finex Berang-
ka metalui platform untuk menutup posi-
s1 terbuka menjadi posisi testulup yang
ordernya dieksekusi pada harga vang di-
sepakari. Selanjutnya transaksi terschut
harus dilaporkan dan diawas: oleh Bursa
Berjangka seria didaftarkan ke Lembaga
Klinnog Bemangka. Setelah it PT. Finex
Begangks melaporkan lagi ke nasabah
mengenat amanal transaksinya melalui
platfirm yang disediakan babwa amanat
nazabah telah ditwtup. Dalam hal imi
Lembaga Kliring Bepangka akan me-
myesuatkan terhadap harga penyelesaian,
gpakah akan mendebet nasabah yang
mengalami kerugian dan menghredil na-
sabah yvang mengalamt Keantungan.

. Dalamy Undang-Undang Moo 10 Tahun

2011 teatang Perubaban Undang-Un-
dang No. 32 Tahun 1999 rentang Perda-
pangan Berjangka Komodin, perlindu-
ngan hukum bagi nasabah PT. Finex
Berjangka vang mengalami kerugian da-
lam forex trading diatur dalam Pasal 45
sid Pasal 42 mengenai dana kompensasi.
Menurut ketentuan tersebut, nasabah PT.
Finex Berjangks yang mengalami kemo-
gian akibat cidera janji (wanprestast)
atuu kesalahan vang dilakukan oleh pia-
lang berjangka, dapat menuntut ganki ru-
o kepeda Bursa Berjangka, Narmun fun-
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tutan ganti rugl tersebut dapat dibayar-
kan oleh Bursa Berjanpgka apabila nasa-
bah térsebut telah berupava melakukan
penagihan secara langsung kepada pia:
lang berjanghka yang bersanghkutan, tetapi
tidak berhasil; atau hasil penagihan tidak
dipenubi atau belum mencokupi jumish
gant! rugi vang selayaknya diterima oleh
nasabah tersebut,

F. Saran

Agar pelaksanaan forex froding 4 PT,
Finex Bernjanghka dapat memberikan rasa
amn dan terhindar dari praktik kecura-
ngan, scbaiknyas digunakan trading plor-
Jorm yang tunggal, dalam hal ini JA-
FeTS Calt vang telah disediakan oleh
Bursa Berjangka, schingga dapat memi-
nimalkan potensi terjadinya manipulasi
harga pada saat transaksi, Namun dalam
pelaksanaznnya, pialang berangks mau-
pun nasabah Iebih memilih program Me-
ta Trader 4 Finex yang disediakan pula
oleh PT Finex Berjangka. Ini terjadi di-

Tivafarly Ervame W

karenakan kurangnya sosialisasi plai-
Jorm yang disediakan oleh pemermtah
serta program Meta Trader jo sendir
yang memang sudah mendunia sejak la-
ma, sehingga diperlukan upaya pemenu-
han yang serius, terus-menerus, dan si-
multan dalam hal trading platform yang
disediakan oleh pemerintah,

- Perlindungan hukum bagi nassbah yang

mengabany keérugian akan sia-sia apabila
hanya bersifat legalitas dengan kewena-
ngan yang terbatas. Oleh karena ilu, per-
lu adanya peranan akiif dari berbagai pi-
hak terkait, seperti Kementerian Perda-
gangan, Kementerizn Kevangan, Bank
Indonesia, BAPPEBTI, Bursa Besjang-
ka, dan Lembaga Klinng Berjangka apar
Jorex trading tidak menjadi sarana inves-
tasi semu, berbau spekulasi, dan hanya
dijadikan sebagai tempat legalisasi prak-
ik penipuan, serla tidak mempunyai
kontribusi positf terhadap perekonomi-
an nasional,
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